GLOSARIO BURSATIL
Este Glosario estd dirigido a aquellos Inversores Novatos o personas que aun no han incursionado en este terreno y
quieren comenzar a aprender del tema.

Si usted busca algun término que no esta incluido en esta lista, o quiere ampliar algiin concepto o recibir asesoramiento
sobre temas bursatiles envie un email a info@pataconet.com.ar o telefénicamente 4313-3046 / 4312-1673.
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Acciones

Son los titulos representativos de los Aportes de Capital que hacen las personas que constituyen una Sociedad
Anonima.

Hay S.A. cerradas y abiertas. Estas Ultimas pueden captar Capital emitiendo nuevas Acciones que son negociadas en
mercados habilitados, como el Mercado de Valores de Buenos Aires.

Cada vez que alguien compra Acciones de una compafiia se convierte en Socio de dicha empresa.

Administradora de Fondos de Jubilaciones y Pensiones (AFJP)
Estudio de la situacion financiera de una empresa en un momento determinado, de acuerdo con la interpretacion de sus
estados financieros y con la elaboracion y comparacion de algunos ratios financieros.

ADR

Es la Sigla de American Depositary Recejpts. Son instrumentos emitidos por un banco de EEUU que representan a las
acciones de las empresas que quieren cotizar en la Bolsa de Nueva York ya que son mantenidos en custodia por el
banco emisor correspondiente.

Activo Subyacente
Es la especie sobre la cual se negocian las opciones y también otras especies en mercados de futuros. Ejemplo: El Délar
es el Activo Subyacente del INDOL.

Agente Colocador
Institucién encargada de la venta primaria del activo a emitirse.

AMEX
Sigla que hace referencia a la segunda bolsa de valores de Nueva York, la American Stock Exchange. En ella se cotizan
titulos de las sociedades de mas reciente creacién y de menor talla que en el NYSE.

Amortizacion de Capital
Reembolso gradual de una deuda. Los Titulos Publicos establecen en sus Clausulas de Emisién la forma en que sera
devuelto el Capital.

Analisis Financiero
Estudio de la situacion financiera de una empresa en un momento determinado, de acuerdo con la interpretacion de sus
estados financieros y con la elaboracién y comparacién de algunos ratios financieros.

Analisis Fundamental

En la década de 1950 Benjamin Graham, desarrollo el llamado analisis de valores, que buscaba entender y valorar las
empresas a partir de sus datos contables y financieros. Durante el decenio siguiente, aparecieron otros modelos como
el CAPM, que trataba de estudiar la interrelacion entre rentabilidad e inflacion, cobertura de riesgo, etc. El analista de
hoy no solo analiza el balance y la cuenta de explotacion, también incluye otros aspectos como el posicionamiento
estratégico, la estructura de costes, las barreras de entrada y salida, etc. Eso es el andlisis fundamental, en
contraposicion al analisis técnico.

Analisis Técnico
Teoria que analiza los precios de los valores a partir del estudio de series estadisticas bursatiles apoyado en graficos

Apalancamiento

En términos generales, se refiere al efecto que el endeudamiento tiene sobre la rentabilidad. En los mercados de
valores, hace referencia al hecho de que con pequefias cantidades de dinero puede realizarse una inversion que se
comporta como otra de un volumen muy superior. Por ejemplo, es lo que ocurre al adquirir opciones o warrants:
pagando una pequefia cantidad (la prima), el inversor tiene la posibilidad de obtener el mismo resultado que si hubiera
comprado o vendido valores cuyo volumen de mercado es mucho mayor. Mientras llega el vencimiento de la opcién, el
inversor puede obtener rentabilidad del dinero que atn no ha tenido que desembolsar para la adquisicion de los
valores. Asi, una inversion en warrants puede ser mucho mas rentable que la misma inversion en el subyacente, si los
mercados evolucionan favorablemente a su posicién; pero a cambio aumenta el riesgo, y la posibilidad de perder toda
la inversion si la evolucion no es la esperada.

Arbitraje
Beneficio que resulta de las diferencia de precio cuando el mismo titulo valor o moneda se negocia en dos o mas
mercados.



Asamblea de Accionistas

Las Sociedades Andnimas celebran regularmente Asambleas en las que participan los socios y toman decisiones.
Anualmente se hace ademas la Asamblea General Ordinaria y sus resoluciones son de cumplimiento obligatorio. Le
corresponde a la asamblea: consideracién del balance general, designacién y renovacién de directores y sindicos, su
retribucion y la responsabilidad de los mismos, asi como el aumento del capital social de corresponder.

Aprueba también la distribucion de Dividendos.

La Asamblea de Accionistas es el rgano soberano de una sociedad anénima, y su funcionamiento esta regulado por el
Estatuto.

Autorregulacion

Es la actividad por la que los participantes del mercado de valores se autoimponen normas de conducta y operativas,
supervisan su cumplimiento y sancionan su violacién, constituyendo asi un orden ético y funcional de caracter gremial
complementario al dictado por la autoridad formal.

Bajo la Par
Titulo cuyo valor nominal es inferior a su valor efectivo (valor de adquisicién o de liquidacién).

Barandillero

Se denominaba asi a los inversores que seguian la sesion bursatil desde la barandilla del recinto de operaciones.
Efectivamente en el antiguo Recinto de la Bolsa de Comercio de Buenos habia una baranda hasta donde podian
acercarse los inversores para dar érdenes a los Operadores.

Bear
Esta expresion que en inglés significa 0so, se utiliza en los mercados de valores para indicar la baja de las cotizaciones.

Bolsas
Lugares fisicos o electronicos donde se compran y venden acciones.

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Organismo donde cotizan los titulos valores. La Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA) es una asociacion civil sin
fines de lucro, con amplios poderes de autorregulacion. La conduccion la ejerce un Consejo de Direccion de 62
miembros. En él estan representadas 26 Entidades Empresarias. Anualmente el Consejo elige a los 12 integrantes de su
Mesa Directiva. Sus funciones son: Autorizar, suspender y cancelar la cotizacién de titulos y valores. Reglamentar la
cotizacién de titulos y valores. Controlar el cumplimiento de las normas. Cobrar los derechos de la cotizacién de los
titulos valores. Registrar y difundir las cotizaciones

Bono
Titulo valor que representa un crédito contra la entidad emisora. Los intereses que pagan estan sujetos a una tasa fija y
no se vinculan al resultado del ejercicio econdmico. Generalmente son emitidos a mediano y largo plazo.

Bono Basura
Titulo de alto riesgo y baja calificacién, que ofrece un alto rendimiento para compensar las anteriores

Bono Cero Cupon
Es un bono que solamente hace un pago en efectivo, y éste es el valor nominal o a la par, que es pagado al
vencimiento.

BOVESPA
Nombre que se le da a la Bolsa de Valores y de Opciones de Sao Pablo, la mas importante de Brasil.

bp
Es la abreviacion de Puntos Basicos. En finanzas, significa la centésima parte de un uno por cien, es decir, un uno por
diez mil. Ejemplo: 100 pb. implica un 1%. (Basis Point).

Broker
Intermediario que sdlo puede operar por cuenta de sus clientes; a diferencia del dealer, no puede tomar posiciones
propias.

Bull Market
Mercado caracterizado por una tendencia alcista.

Capital
Esta formado por los Aportes de los Socios y las Utilidades de la compafiia

Capital Autorizado

Nuestra legislacion permite que el Estatuto establezca un Capital Autorizado, pero los Aportes a integrar pueden ser
menores.

Luego los socios pueden hacer aportes posteriores hasta llegar al Capital Autorizado.

El Capital puede ser ampliado, pero si el Aumento de Capital es mayor al quintuplo del Capital Autorizado, debera
hacerse una Modificacion del Estatuto.



Capital Emitido o Capital en Circulaciéon
Corresponde a las Acciones emitidas y en circulacion. Es decir aquellas que pueden negociarse.

Capital Flotante
Parte del capital de una sociedad que cotiza en bolsa y no esta controlada por accionistas estables

Ampliacion de Capital
Consiste en la creacién de nuevas acciones, que se venden normalmente a precio de mercado. Es una de las vias que
puede utilizar una sociedad para captar dinero con el que emprender nuevos proyectos

Capital Suscripto (Free Float)
Es el Capital por el cual los socios se han comprometido a hacer su Aporte.

Capitalizacion Bursatil

Corresponde al valor de mercado de las acciones que integran el Capital de una compafiia.

También se aplica el término para referirse a una Bolsa, en cuyo caso representa el valor de mercado de todas las
compafiias cotizantes. Corresponderia al nimero de acciones multiplicado por la cotizacion en el mercado bursétil de
una accion

Cartera
Conjunto de titulos valores de renta fija o variable, propiedad de una persona natural o juridica.

Casa de Bolsa (o Agente de Bolsa)

Intermediarios autorizados para realizar intermediacion en el mercado bursatil. Se ocupan de las siguientes funciones:
realizar operaciones de compraventa de valores; brindar asesoria a las empresas en la colocacién de valores y a los
inversionistas en la constitucion de sus carteras; recibir fondos por concepto de operaciones con valores, y realizar
transacciones con valores a través de los sistemas electronicos de la BMV, por medio de sus operadores.

Cada Casa de Bolsa tiene por lo menos una Accion en el Mercado de Valores de Buenos Aires.

Caucion Bursatil
Es una operatoria a través de la cual un inversor recibe financiacién a un plazo que va de los 7 a los 120 dias y por el
cual paga una tasa de interés, dejando como garantia Acciones o Bonos de su propiedad.

Cedear
Son certificados representativos de depdsito de acciones de sociedades extranjeras u otros valores, sin autorizacion de
oferta publica en nuestro pais. Quedan en custodia en la Caja de Valores y se pueden negociar como cualquier accion.

CEVA
Certificados de Valores. Es un instrumento representativo de una cartera predeterminada de Acciones y/o Bonos que ha
tenido por objeto facilitar el ingreso al Mercado de los inversores sin experiencia.

Ciclo Alcista
Los mercados, como las economias, pasan por distintos ciclos. El alcista se basa en una subida de precios y una mejora
de las expectativas

Ciclo Bursatil
Es la variacion a largo plazo de las cotizaciones que dan lugar a la tendencia primaria de la bolsa. Por lo general estos
ciclos coinciden con los ciclos econdmicos con un adelanto de 6 a 12 meses

Cierre de Ejercicio

Es la fecha a la cual se preparan los estados contables de una compafiia.

Es muy importante ya que de estos estados contables surgira el valor actualizado de la empresa que permitird calcular
el valor de la Accion.

Las compaiiias que cotizan en Bolsa deben ademas presentar Balances trimestrales, como asi también informar sobre
cualquier hecho que sea de interés para los Accionistas inversores.

Comision del Agente de Bolsa
Cuota cargada por un intermediario en una transaccion de compra o venta de un valor.

Comision Nacional de Valores (CNV)

Organismo encargado de controlar la transparencia de las transacciones bursatiles. Tiene, entre otras, las
responsabilidades de proteger al inversor mediante la lucha contra aquellas entidades que no estén registradas, de
garantizar el buen asesoramiento de los intermediarios financieros, de mejorar las redes de representantes de las
entidades, de evitar las practicas desleales, y de establecer un sistema de comisiones mas flexible.

Corredor de Bolsa
Antiguo mediador financiero en bolsa. En la actualidad han sido sustituidos por las Sociedades de Bolsa y las Agencias
de Bolsa

Cotizacion
Precio resultado de la oferta y la demanda de un titulo valor en la Bolsa de Valores. Corresponde a este organismo
registrar las cotizaciones.



Crack
Derrumbamiento. Desastre financiero. Quiebra, bancarrota

Cupon
Documento adheridos a cierto tipo de valores como los certificados de inversion y que se utilizan para controlar el pago
de intereses.

Custodia

Se entendera por custodia el servicio de guarda fisica de los valores y/o su registro electrénico en un banco o en una
institucion para el depdsito de valores, en la cual el banco o el depdsito (segun sea el caso) asume la responsabilidad
por los valores en depdsito. En Argentina esta actividad esté centralizada en la Caja de Valores.

Dealer
Es un intermediario que, ademas de comprar y vender por cuenta de sus clientes (como el broker), esta autorizado a
contratar operaciones por cuenta propia.

Diversificar
Invertir en una variedad de activos cuyos niveles de rentabilidad tienden a no guardar relacion entre si con el fin de
eliminar el riesgo no sistematico.

Dividendos
Pagos que las sociedades hacen a sus accionistas cuando obtienen utilidades.

Dow Jones:
Indice de la Bolsa de Nueva York.

Emision
Conjunto de valores que una empresa crea y pone en circulacion, los cuales son homogéneos entre si y fungibles.

Emision de Capital
En una sociedad andnima es la puesta en circulacion de un nimero determinado de acciones, cuyo valor representara
el importe de la emision realizada

Especulacion
Operativa de compra y venta de valores en busca de un beneficio por la simple diferencia de precios en un intervalo
corto de tiempo

Estado consolidado

Se entiende por estados consolidados a los de un grupo econdmico constituido, en razon de la existencia de un control
comun, por la sociedad controlante y las sociedades controladas por ella, dando adecuada consideracion a los intereses
de terceros ajenos a los propietarios de la sociedad controlante.

Estado de resultados
Suministra informacion de las causas que generaron el resultado atribuible al periodo.

Gestion de Cartera
Es la actividad que consiste en el asesoramiento, administracién y ejecucién de érdenes de compra y venta de carteras
de valores bien sean estas particulares o institucionales

Hacedor de mercado (Market Maker)

Agente o sociedad de bolsa encargada de promover la liquidez de las especies de renta variable y/o renta fija de
pequefias y medianas empresas (pymes) a través de su presencia durante todas las ruedas de negociacion de estos
valores.

Indice Bolsa- Nivel General

Las acciones de sociedades constituidas en el pais, son ponderadas por capitalizacion bursatil. Las compaiiias
extranjeras gravitan en funcion de su participacion en el valor efectivo operado. Las acciones componentes del indice
deberadn cumplir con la condicién de haber negociado al menos durante el 20% de las ruedas durante el periodo de
referencia. Al comienzo de cada trimestre calendario se efectuara una reconfiguracién de la estructura del indicador,
tomandose como lapso de referencia los seis meses anteriores.

Indice Burcap (Burcap Index)

Este indice representa el valor de mercado (en pesos) de una cartera de acciones, integrada por todas las especies
incluidas en el Indice Merval. El dia en que se inicié el calculo del indicador (fecha base) se determiné la participacién
de cada accién en forma proporcional a su valor de mercado. Idéntico procedimiento se aplica cada vez que se
reestructura el Indice Merval. La fecha base es el 30 de diciembre de 1992

indice Bursatil
Parametro calculado estadisticamente que tiene por objeto reflejar la evolucion en el tiempo de los precios de las
acciones cotizadas en bolsa. Debemos entender los indices bursatiles como una medida aproximada del



comportamiento de los mercados. A la hora de seleccionar los titulos que deben componer un determinado indice
bursatil, debemos escoger aquellos que reflejen de una manera mas exacta el comportamiento del mercado.

Las Bolsas elaboran distintos indices de acuerdo a determinadas pautas.

En la fecha base se asigna al indice un valor, por ejemplo 100, y se este valor se ird modificando de acuerdo a un
método de célculo preestablecido

Indice Merval

Este indice representa el valor de mercado (en pesos) de una cartera de acciones, seleccionadas de acuerdo a la
participacion en la cantidad de transacciones y el monto operado en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. La fecha y
valor base son: 30 de junio de 1986 igual a $ 0,01. El Indice Merval se computa continuamente durante la jornada de
transacciones. La ndmina de sociedades y sus ponderaciones se actualizan trimestralmente, de acuerdo con la
participacion de cada especie en el mercado, durante los ultimos seis meses. La participacion de las acciones incluidas
en el valor del indice se computa en varias etapas. Todas las acciones cotizantes son consideradas en forma
decreciente, de acuerdo con su participacion, hasta un acumulado del 80%

InfoPataconet
Boletin semanal con noticias financieras y bursétiles elaborado por PatacoNet y enviado via email a los suscrptores.

Lanzador de Opciones
Es la persona que vende la opcion a cambio una prima, quedando comprometido a concertar la operacion en el
momento en que el titular decida ejercer su derecho.

LIBOR
(London Interbank Offered Rate) Tipo de interés del mercado interbancario de Londres.

Linea de Resistencia
En Andlisis Técnico son las lineas rectas que actlian de resistencia o de soporte

Liquidacion

Es la fase final por la que se culmina una operacién sobre valores, mediante la entrega de los titulos por parte del

vendedor, y de los fondos por parte del comprador. Si los titulos no tienen representacion fisica sino contable (ver
Anotaciones en cuenta), la entrega de los titulos se sustituye por el apunte correspondiente a favor del comprador.

Mercado Continuo
Sistema para negociar acciones a través de un sistema informético

Mercado de Capitales

Aquel donde se negocian titulos-valores que se emiten a mediano y largo plazo, incluye titulos de la deuda publica,
instrumentos de mediano y largo plazo emitidos por agentes privados o publicos, las obligaciones y acciones emitidas
por las sociedades anénimas bajo el régimen fijado por la ley.

Mercado de Concurrencia

La operatoria de contado el Mercado de Concurrencia de ofertas, admite los siguientes tipos:

1) Concertacion automatica de operaciones a partir de ofertas ingresadas desde estaciones de trabajo (SINAC), o a
través de minutas desde el Recinto.

2) Concertacion de operaciones con la modalidad de voceo en el recinto con ingreso posterior a través de minutas.

Ambas formas de concertacién producen el registro de operaciones en una Unica estructura de precios y volimenes, y

alimentan una Unica estructura de ofertas por especie.

Mercado Gris

En el mercado gris se efecttian transacciones condicionadas de titulos valores autorizados a cotizar, cuya emisién se
encuentra pendiente de consumacién. La liquidacion de las operaciones del mercado gris esta condicionada a que
efectivamente se cumplan las condiciones establecidas para la colocacion de la emision. En consecuencia, el mercado
gris es un mercado de compraventa de titulos valores de caracteristicas singulares, cuya duracion se extiende entre el
cierre del periodo estipulado para la presentacion de ofertas de suscripcion y la fecha de liquidacién respectiva.

Esta es una situacion habitual cuando se produce una Suscripcidn de Acciones, es decir una compafiiia que abre su
Capital al Mercado para captar Accionistas.

Nasdaq
Sigla de National Asociation of Securites Dealers Automated Quotions System. Es un indice bursatil formado por los
valores mas importantes del sector tecnoldgico en los Estados Unidos

Obligaciones Negociables

Estos titulos representan créditos tomados por una compaiiia que generalmente cotiza en Bolsa, a un plazo estipulado y
que pagan una tasa de interés.

Pueden ser emitidos en pesos o en ddlares, o incluso en otras monedas. Una limitacion para este tipo de inversiones es
que en algunos casos es dificil desprenderse de la especie si se desea venderla.

Oferta Publica Inicial
Es la operacion mediante la cual una compaiiia vende acciones al pUblico por primera vez.

Oferta Publica de Adquisicion (OPA)



Es una oferta realizada al publico para adquirir acciones con derecho a voto de una sociedad cuyas acciones se
encuentren admitidas al régimen de la oferta pablica.

Consiste en la proposicion de compra por parte de un accionista importante de la totalidad o parte de las acciones de
una empresa que cotiza. Si el objetivo es la toma de control, la OPA puede ser pactada con quienes en ese momento
dirigen la sociedad. El problema surge cuando no hay acuerdo y el comprador pretende tomar el control de forma
hostil. En ese caso, el accionista que lanza la OPA propone un precio superior al que tiene en bolsa en ese momento.
DE este modo, los accionistas se animaran a vender sus titulos, porque a cambio recibiran un precio ventajoso. Si los
gestores rechazan la OPA, tendrédn que conseguir el apoyo de la mayoria del capital. De lo contrario, perderan el control
de la sociedad. El inversor que lanza una OPA suele aprovechar para hacerlo en épocas en que las cotizaciones estan
bajas para asi abaratar al maximo el coste de la operacion

Opcion Americana
Aquella opcién que puede ejercerse en cualquier momento hasta su vencimiento.

Opcion Asiatica
Opcidn cuyo valor al vencimiento no depende del precio del activo subyacente en ese momento, sino de la media de
sus precios en un periodo determinado de tiempo.

Opcion de compra (CALL)
Es la opcidn que otorga a su propietario el derecho de comprar una determinada cantidad de titulos a un precio
determinado y obliga al lanzador de la opcién a venderlos a dicho precio.

Opcion de Venta (PUT)
Es la opcidn que otorga a su propietario el derecho a vender los titulos al precio de ejercicio, quedando el lanzador
obligado a comprarlas.

Opcion Europea
Aquella opcion que solo puede ejercerse en el vencimiento.

Operador
Persona que interviene en una operacién bursatil y que requiere una licencia para poder operar

Paridad
La Paridad de un Bonos es el cociente entre el Valor de Cotizacién y el Valor Técnico. Se expresa en valores
porcentuales.

Pase Bursatil

El Pase Bursatil se define como un solo contrato instrumentado en una o mas liquidaciones, que consiste en la compra
o venta de contado o para un plazo determinado de una especie y la simultdnea operacién inversa de venta o compra
de la misma especie, para un mismo comitente y en un vencimiento posterior.

Plazo Firme
Las operaciones a plazo firme son aquellas en las que el comprador y el vendedor concertan la operacién en una fecha
determinada y quedan definitivamente obligados, fijando un plazo para su liquidacion.

Precio de Paridad

Se denomina precio de paridad de una accion al precio tedrico que ésta debiera tener, luego de efectuadas las
operaciones de que se trate. Dichas operaciones pueden ser: pago de dividendos en efectivo y/o dividendo en acciones
y/o revallos contables y/o capitalizacion de reservas y/o suscripcion de acciones.

Prima

En las opciones es el precio que debe abonar el comprador o titular de la opcién por el derecho que adquiere. Este
precio dependera de varios factores tales como el precio de ejercicio, el precio de contado del activo subyacente, la
volatilidad del subyacente, el tiempo al vencimiento y la tasa de interés.

Prima de Emision
Sobreprecio sobre el valor nominal con el que se emiten las nuevas acciones para compensar el mayor valor que tienen
las acciones antiguas existentes en el mercado y compensar a los accionistas por la dilucion del valor de las acciones

Reserva Federal
Organismo que en Estados Unidos desarrolla las funciones de Banco Central

Salir a Bolsa
Proceso dirigido a que las acciones de una sociedad coticen en bolsa y se puedan comprar y vender libremente.
Tambien se conoce como Entrar en Bolsa

SINAC

Se opera a través de ofertas de compra y de venta, que son ingresadas en estaciones de trabajo o sea computadores
interconectados a la red informatica del Sistema Bursétil. Las operaciones son concertadas automaticamente. Las
ofertas se registran segun el principio de prioridad precio-tiempo, que privilegia la mejor de ellas. Las operaciones
concertadas bajo esta modalidad gozan de la garantia de liquidacion del Merval.



Servicios financieros
Pago de la renta o de la amortizacion del capital, pactado en una transaccion o instrumento financiero.

Sesion Continua de Negociacion

Los agentes y sociedades de bolsa podrén operar en esta sesién, comprando o vendiendo titulos publicos y obligaciones
negociables por cuenta propia, concertando las operaciones con otro agente o sociedad de bolsa u otro intermediario,
mediante tratativas directas. En este Sistema y, a diferencia del de voceo, no rige la regla de la mejor oferta y la
retribucion de los operadores y los derechos de bolsa y de mercado estan implicitos en el precio convenido. Las
operaciones deben ser informadas en tiempo real para su divulgacion, registro y publicacion. Las operaciones entre
contrapartes son liquidadas por el Mercado de Valores de Buenos Aires, y pueden ser cursadas por el segmento
garantizado o no garantizado.

Sociedad de Bolsa
Sociedad que asesora y administra carteras y entidades de inversion, realizan colocaciones privadas y publicas y en
general intermedia en operaciones bursatiles.

Sistemas de Negociacion

En la actualidad existen dos sistemas de negociacion, el primero aplicable a titulos privados y publicos denominado:
Mercado de Concurrencia, con concertacion electronica o a viva voz, bajo un sistema de interaccion de ofertas, en el
cual todas las operaciones realizadas cuentan con garantia de liquidacion del Merval. También se podran concretar
operaciones en titulos publicos y obligaciones negociables, en la Sesién Continua de Negociacién (con o sin garantia de
liquidacién del Merval).

Sociedades Controlantes

Segun las normas contables una sociedad es controlante de otra cuando se cumplen las condiciones del art. 33, inc. 1°,
de la Ley 19.550, es decir, cuando posea participacién por cualquier titulo que otorgue los votos necesarios para formar
la voluntad social en las reuniones sociales 0 asambleas ordinarias. A los fines de estas normas se entiende que contar
con los votos necesarios para formar la voluntad social implica poseer mas del 50% de los votos posibles, en forma
directa o indirecta, a la fecha de cierre del ejercicio de la sociedad controlante.

Tendencias
Direccion en que se mueven las cotizaciones de las acciones y otros activos financieros.

Titular de Opciones (Holder)
Es quien adquiere el derecho que otorga la opcién y por lo tanto el Gnico que la puede ejercer.

Valor de Libros
El valor de libros es el valor tedrico de una accién, segun las cifras del estado patrimonial. Su célculo se efectia
dividiendo el total del Patrimonio Neto por el Capital Social.

Valor intrinseco
Es la diferencia entre el precio de contado y el precio de ejercicio e indica cudl deberia ser el precio de la opcién si la
fecha de vencimiento fuera hoy.

Valor nominal

En Acciones es la unidad de capital que representa cada accion, que debe ser igual para todas las acciones de una
misma sociedad.

En Bonos es el capital o monto que el emisor se compromete a devolver al inversor, ya sea en cuotas parciales
(amortizaciones) o al vencimiento del titulo.

Valor Residual
Es la porcion de un titulo de deuda que ain no se ha amortizado. Se expresa como un porcentaje.

Valor Técnico

El Valor Técnico de un Bono indica el valor de rescate del titulo al momento actual. Si tomamos 100 como el Valor de
Origen de un Bono y le aplicamos los intereses devengados y actualizaciones al presente, obtendremos su Valor
Técnico.

Valor Teérico
Es el precio de la opcién que resulta de aplicar el modelo de valuacién de opciones de Black & Scholes.

Vencimiento de Opciones

Es el dia en que expira la validez de la opcidn, es decir, el Ultimo dia en que el tenedor de la opcidn podra ejercer su
derecho de compra o venta (segln se trate de un CALL o un PUT, respectivamente).

Este vencimiento o “Fecha de Ejercicio”, como también se lo denomina, se produce el tercer viernes de los meses
pares. El Tenedor puede ejercer su derecho hasta las 20 horas del dia jueves.

Ventas en Corto
La venta en corto es aquella operacion de venta en descubierto concertada en el mercado de contado en el recinto con
titulos valores obtenidos en préstamo, durante la misma sesion de negociacion.

Volatilidad



En la operatoria de opciones, representa la variabilidad promedio del precio del activo subyacente.

Wall Street
Nombre de la calle (calle del muro) en que esta ubicada la Bolsa de Nueva York
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